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Transazioni. Entratain vigore differitaal1” marzoeal1° luglio

La nuova «Tobin tax»
colpira azioni e derivati

Giorgio Costa

mmm Dal 1’ marzo, e poidal1°lu-
glio, gli operatori finanziari do-
vranno fare i conti con la tassa
sulle transazioni finanziarie. In-
fatti, perla Tobintax insalsaita-
liana (quella originale, america-
na, prevedevalimposizionesul-
le transazioni valutarie allo sco-
podistabilizzareirapportitrale
monete) I'entrata in vigore sara
scaglionata ed & concreto il ri-
schio che con il suo gettito (sti-
mato tra 100 e 200 milioni) crei
pittdanni che benefici al sistema
finanziario nazionale; e questo
siaperil fatto che nontuttiipae-
si la adottano (spiazzando alcu-
nirispetto ad altri) sia peril fatto
che ad uscirne penalizzata po-
trebbe essere ancora una volta
piazza Affari, gid debole disuo, a
scapito di altre piazze finanzia-
rie esenti da imposizioni di que-
sto tipo. Per non dire, poi, della
possibilita di aggirare il balzello
attraverso societa off-shore e
broker non regolamentati.

Ad ogni modo, la tassa italia-
na (commi 491-500 della legge
228/2012, cosiddetta di stabilitd),
declinazione nazionale della
normativa all’'esame del legisla-
tore europeo, nel contesto del
progetto di "cooperazione raf-
forzata” che coinvolge 10 nazio-
nitra cuiI'ltalia, entrera in vigo-
re a tappe. Infatti, 'imposta del-
1o 0,20% (0,22% per il solo 2013)
sui trasferimenti di proprieta
delle azioni e degli strumenti fi-
nanziari partecipativi emessi da
societaresidenti inItaliasiappli-
chera alle transazioni concluse
a decorrere dal 1° marzo 2013;
I'aliquota dimezza per le opera-
zioni condotte sui mercati rego-
lamentati. Per quel che, invece,
riguarda 'imposta fissa sui con-
trattia termine, sui contratti de-
rivati e sulle operazioni relative
a valori mobiliari equivalenti a
tali contratti si applichera a de-
correre dal1°luglio 2013 (allega-
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tozdellelegge 228).

Peridettagliapplicativi sido-
vra comunque attendere il de-
creto attuativo (comma 500)
che dovra essere emanato entro
il 31 gennaio 2013 dal ministero
dell’'Economia e delle finanze.
Quel che gia chiarisce la legge &
che 'imposta in questione non
siapplicaseil trasferimento del-
la proprieta avviene per succes-
sione o donazione. E che Per va-
lore della transazione si intende
il «valore del saldo netto delle
transazioni regolate giornal-
mente relative almedesimo stru-
mento finanziario e concluse
nella stessa giornata operativa
daunmedesimo soggetto, ovve-
ro il corrispettivo versato». So-
noescluse dall'impostale opera-
zioni di emissione e di annulla-
mento dei titoli azionari e dei
predetti strumenti finanziari,
nonché le operazioni di conver-
sione inazioni di nuovaemissio-
ne e le operazioni di acquisizio-
ne temporanea di titoli. Sono
inoltre esclusi dall'impostai tra-
sferimenti di proprieta di azioni
emesse da societa la cui capita-
lizzazionemedianelmese dino-
vembre dell’anno precedente a
quello in cui avviene il trasferi-
mento di proprieta sia inferiore
a 500 milioni di euro. L'imposta
sard a carico dell’acquirente e
non sara deducibile dalle impo-
ste sui redditi e dall'Trap; essa
non si applicher4 alle sole com-
pravendite, maa tuttiitipiditra-
sferimenti di proprieta (compre-
si ad esempio, i conferimenti, le
permute le assegnazioni ai soci

Infine si applichera un’impo-
sta dello 0,029% sul valore degli
ordini annullati o modificati
nell’ambito di negoziazioni co-
siddette "ad alta frequenza” ec-
cedenti una certa soglia stabilita
condecreto ministeriale; questa
soglia non potra in ogni caso es-
sereinferiore al 6o per centode-
gli ordini trasmessi.
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Tobin tax

® La Tobin tax, dalnome del
premio Nobel per 'economista
James Tobin, che la propose nel
1972, & unatassa che prevede di
colpire tutte le transazioni sui
mercati valutari per stabilizzarli
{penalizzando le speculazioni
valutarie a breve termine). I suoi
sostenitori affermano chead un
tassodello 0,1% la tassa Tobin
garantirebbe ogni annoil doppio
della somma annuale necessaria
persradicare dalmondola
povertd estrema. I suoi
detrattori sostengono che la
cifrarealmente incassata
sarebbe molto minore
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